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priamej metode individudlne naklady a vynosy (z ktorych sa vycislil vysledok hospodarenia).
Modifikovana priama metdda sa preto javi ako ,,rozlozena - polozkova” nepriama metoda.

Pouzitie konkrétnej metody vykazania petiaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti ma
vplyv na obsah a vzpovedaciu schopnost’ prehl'adu penaznych tokov v tejto ¢innosti.

Odlisnosti a nadvdznosti obsahu prehl'adu penaznych tokov pri pouziti priamej a

nepriamej metody v prevadzkovej ¢innosti s zrejmé z nasledujucej schemy:
PRIAMA METODA NEPRIAMA METODA
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Z predchadzajtcej schémy vyplynulo, Ze rozdiel v obsahu poloziek v prevadzkovej
¢innosti je len v oblasti, ktora sa vztahuje na predmet podnikania, pricom bez ohl'adu na
pouziti metdodu sa musia reSpektovat’ poziadavky na vykazanie peniaznych tokov, napriklad
ako samostatné¢ polozky vinej Casti prehladu penaznych tokov, uroky, dividendy, dan
z prijmov, mimoriadne prijmy a vydavky. Slovenska pravna uprava uctovnictva podnikatel'ov
povazuje vSetky metddy vykazovania penaznych tokov za rovnocenné. IAS 7 - Vykaz
periainych tokov odporuca Gctovnym jednotkam vykazovat’ peiazné toky z prevadzkovych
¢innosti priamou metdédou (IAS 7.19). US GAAP umoznuju podnikom pouzivat’ priamu aj
nepriamu metdodu vykazovania penaznych tokov z prevddzkovej Ccinnosti, ale tiez
uprednostiuju pouzitie priamej metddy vykazania peniaznych tokov.

Abstrakt:

Prehlad penaznych tokov je zdrojom informdcii o prijmoch a vydavkoch penaznych
prostriedkov, ktoré vznikli v uctovnom obdobi, za ktoré sa zostavuje uctovnd zavierka.
Pouzivatel'om informacii z uctovnej zavierky umoziuje hodnotit’ finanénu situdciu uctovne;j
jednotky a zmenu jej likvidity. Obsah a forma prezentacie petiaznych tokov v prehlade
peitaznych tokov je ovplyvnena metédou vykazovania penaznych tokov. V prispevku
analyzujeme a porovnavame metody vykazovania penaznych tokov v prehlade pefiaznych
tokov.

Klic¢ova slova: peniazné toky, prehlad peniaznych tokov, priama metdda vykazovania
penaznych tokov, nepriama metdda vykazovania peilaznych tokov

Summary:

The Statement of Cash Flows is a source of information about cash receipts and cash
payments incurred in the accounting period for which financial statements are prepared. For
the users of information from financial statements, it allows to assess the financial situation of
the entity and change its liquidity. The content and form of presentation of cash flows in the
Statement of Cash Flows is affected by the method of reporting cash flows. In the paper we
analyze and compare methods of reporting cash flows in the Statement of Cash Flows.

Key words: cash flows, Statement of Cash Flows, direct method of reporting cash flows,
indirect method of reporting cash flows
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VYKAZOVANIE AKUTARSKYCH ZISKOV/STRAT V KONTEXTE
VERNEHO A PRAVDIVEHO OBRAZU

Reporting of actuarial gains/losses in a context of the true and fair view

Lucia Stevkovi

Uvod

Aktuarske zisky, resp. straty predstavuju rozdiely vyplyvajuce z pdvodne uréenych
aktuarskych predpokladov a odlisnej skuto¢nosti pri programoch zamestnaneckych pozitkov
po skonéeni zamestnania. Uétovna jednotka musi uréit’ saéasnt hodnotu z nich vyplyvajlcich
zavazkov, stanovit’ predpoklady poistnej matematiky suvisiace so zamestnancami, ktori su
v danom programe zahrnuti aku koncu vykazovaného obdobia zistovat, ¢i vznikaju
aktuarske zisky, resp. straty. Otazkou je, ako by sa tieto rozdiely mali vykazat' v uétovnej
zévierke. Standard IAS 19 — Zamestnanecké pozitky umoziuje tétovnej jednotke vybrat’ si
z viacerych moznosti, ¢o nasledne vplyva na porovnatelnost informacii z uvedenych
programov ana ich verny apravdivy obraz. Chapanie pojmu verny a pravdivy obraz je
vzhladom k existujicej literature rézne, pricom aj samotné Standardy IFRS sa presnou
definiciou ,,verného a pravdivého obrazu‘“ nezaoberaji. V Koncepénom ramci je odvolavka
na kvalitativne charakteristiky a v standarde IAS 1 — Prezentacia uétovnej zavierky je uvedena
len poZiadavka ,,prezentovat’ verne®, pricom definicia vernej prezentacie taktieZ chyba.

V tomto ¢lanku sa zaoberam chapanim verného a pravdivého obrazu v zmysle poziadaviek
IFRS v suvislosti so zamestnaneckymi poZitkami pri programoch so stanovenymi poZitkami
a vykazovanim slvisiacich aktuarskych ziskov a strat v étovnej zavierke. Clanok je
rozdeleny na tri Casti. Prva Cast’ struéne definuje ,,verny a pravdivy obraz v zmysle
Koncepéného ramca k IFRS. V druhej ¢asti si popisané moznosti vykazovania aktuarskych
ziskov a strat v sulade s IAS 19. Tretia Cast’ zhfiia existujiice nazory na nedostatky moznosti
vykazovania aktuarskych ziskov a strat (najma koridorového pristupu) a ich implikécie na
informécie prezentované v uctovnej zavierke v kontexte ,,verneho a pravdivého obrazu®.

Chépanie verného a pravdivého obrazu

Koncept verného a pravdivého obrazu predstavuje jeden z dvoch kvalit finan¢ného
vykaznictva, ktory je uz dlhu dobu predmetom diskusii o jeho vyzname, pouziti a dolezitosti
(Kirk, 2006, str. 205). Nazory na ponatie tohto konceptu a jeho vyznam su rézne. Niektori
autori poukazuju na jeho bezpodmieneény vyznam v uctovnictve a aplikaciu ako nadradeného
principu (Benston et al., 2006; Bennett et al., 2006), no ini jeho pouzitie ako nadradene;j
zasady skor argumentuji (napr. Walton, 1993). Koncepény ramec k IFRS povazuje verny
a pravdivy obraz za totozny s vernou prezentaciou. Odsek 46" definuje:

,»-..uCtovné zavierky st opisované ako ukazujtice verny a pravdivy obraz alebo ako prezentujlce verne

finan¢nu situdciu, vykonnost' a zmeny vo finanénej situacii jednotky. Hoci sa Koncepény ramec
priamo nezaoberd tymto konceptom, aplikacia hlavnych kvalitativnych charakteristik a vhodné
i¢tovné $tandardy normalne vyustia do Gétovnej zavierky, ktora spiia to, &o je vieobecne chapané ako
verny a pravdivy obraz alebo ako prezentovat’ verne tato informaciu.*

140 Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov interného grantu ¢. 2617121/10 s nazvom ,,Globalizacia

a harmonizacia uctovnictva v podmienkach hospodarskej krizy na Ekonomickej univerzite v Bratislave
! ASB: Framework to IFRSs. London: IASCF, 1989.
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Kvalitativnymi charakteristikami pritom su: zrozumitelnost, spolahlivost, relevantnost
a porovnatelnost'*%. Odvolavku na verny a pravdivy obraz podl'a Koncep&ného ramca IFRS
vSak Clarke (2006, s. 130-131) povazuje za prilezitost’ pre poskytnutie uctovnych informacii,
ktoré su nespravne, maitice, popletené¢ a klamlivé. Odseky 15 az 25 Standardu IAS 1 —
Prezenticia uctovnej zavierky'®® sa odvolavaju na to, 7e GiGtovna zavierka musi prezentovat’
verne finan¢nu situdciu, financnu vykonnost’ a peflazné toky uctovnej jednotky. Pricom sa
predpokladd, ze aplikéacia Standardov IFRS s dodatoénym zverejnenim vyusti do tcétovnej
zavierky, ktora dosahuje vernu prezentaciu.

Co sa vak konkrétne chape pod pojmom ,,verny a pavdivy obraz“ nie je jednozna¢né. Mnohé
vyskumy poukazuju aj na odlisné chéapanie tohto principu medzi jednotlivymi pouzivatel'mi
uctovnej zavierky, ako napriklad uctovnikmi, manazérmi, auditormi alebo ostatnymi
pouzivate'mi (pozri napr. Parker a Nobes, 1991; Kee Low a Chye Koh, 1997). Iné vyskumy
sa orientuju aj na odlisné ponatiec medzi vernym a pravdivym obrazom (true and fair view)
a prezentovat' verne (present fairly) (napr. Nobes, 2009; Kirk, 2006) alebo na rozdielne
ponatiec medzi samotnymi pojmami verny (fair) a pravdivy (true) (napr. Clarke, 2006; Kirk,
2006).

Aktuérske zisky a straty a mozZnosti ich vykazovania podPla IAS 19
Aktuarske zisky alebo straty vznikaju vtedy, ak sa pévodne stanovené predpoklady poistnej
matematiky™** odlisuju od reality. To méZe nastat napriklad vplyvom zmien v diskontnej
sadzbe, ktord sa stanovi na zéklade vynosnosti vysoko kvalitnych podnikovych obligécii,
v pripade, Ze existuje rozvinuty trh. Dalej mézu vznikat vysledkom odli$nosti aktudlne;
navratnosti majetku programu od oc€akavanej alebo ak miera fluktudcie zamestnancov je
odli$na, ako sa povodne ocakavalo.
Niektori autori poukazuji na skutocnost’, Ze nie je mozné vyhnut' sa vzniku aktudrskych
ziskov alebo strat, pretoze kazda aktuarska kalkuldcia zavizku zo stanovenych pozitkov sama
0 sebe berie do Uvahy vzdy urcitu pravdepodobnost’ (Amen, 2007, str. 247). Vzniknuté
aktuarske zisky alebo straty sa vSak mozu vykazat' roznym spdsobom, v zavislosti od toho,
aky pristup si uctovna jednotka zvoli.
Standard IAS 19 povol'uje tieto moznosti vykazania aktuarskych ziskov a strat (schéma &. 1):
a) aplikaciu tzv. ,koridoru“, to znamena, Ze sa aktuarske zisky alebo straty vykazu vo
vysledku hospodérenia len v tej vyske, ktora prevysi vyssiu z nasledovnych sim:
- bud’ 10% zo sucasnej hodnoty zavizku zo stanovenych pozitkov;
- alebo 10% z trhovej hodnoty majetku programu.
NajnizSia suma, ktord musi byt vykdzana je t4, ktord prevySuje koridor a vydelena
priemernym zostavajicim poctom rokov sluzby zamestnancov v Gctovnej jednotke. Ta
cast’ aktuarskych ziskov a strat, ktora sa nevykaZze, sa kumuluje a ovplyvni vysku zavizku
(resp. majetku) vykazaného v suvahe. Tento pristup sa oznacuje ako tzv. koridorovy
pristup (,,corridor approach).
b) neuplatnenie koridoru a moznost' vykazania vsetkych aktudrskych ziskov alebo strat
okamzite a to bud’ vo vysledku hospodarenia alebo mimo vysledku hospodarenia, teda ako
Cast’ vlastného imania (v ostatnych sucastiach komplexného vysledku) uc¢tovnej jednotky.

142
143

§ 24 — 42 Koncep¢ného ramca k IFRS
IASB: IAS 1 — Financial Statements Presentation. London: IASCF, 2007.

144 Predstavujt najlepsie odhady uctovnej jednotky o premennych, z ktorych sa bude vychadzat’ pri oceniovani
z&vézku z programov so stanovenymi pozitkami u¢tovnej jednotky (IAS 19.73)
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Posledny uvedeny pristup sa oznacuje aj ako tzv. pristup vlastného imania (,,equity
approach®).

Schéma ¢. 1: Vykazovanie aktuarskych ziskov a strat podPla IAS 19 —
Zamestnanecké pozitky

~najnizsla suma, ktora musi byt vykazana, Standard vsak povoluje aj rychlejsi

Koridorovy pristup sa do IAS 19 zakomponoval z dévodu tstupku IASB voci spolo¢nostiam,
ktoré poukazovali na vysoku volatilitu vykazu ziskov a strat. Jednym z argumentov, ktoré
IASB prijala bolo, ze sa aktuarske zisky a straty mozu vzajomne kompenzovat’ (IAS 19.95).
Ak by boli okamZite vykazané vo vysledku hospodarenia, penzijné naklady by sa stali
nestalou poloZzkou vykazu ziskov a strat, ¢o je podl'a Alexandra et al (2007, str. 772) nieco, ¢o
svetom businessu nie je tolerované. Z vyskumu Fasshauera et al (2008, str. 8) vyplyva, ze
vi&sina®® analyzovanych spolo¢nosti** si vybrala prave koridorovy pristup pre vykézanie
aktuarskych ziskov alebo strat pri programoch so stanovenymi pozitkami, ¢o bolo zamerané
na zniZenie volatility vykazu ziskov a strat a suvahy. Koridorovy pristup je vSak predmetom
roznych kritik. Argument kompenzacie aktuarskych ziskov a strat predlozeny Radou IASB
podl'a Amena (2007, str. 267) nema opodstatnenie, pretoZe vo svojich vysledkoch vyskumu'*’
poukazuje na skutoCnost, Ze ziadne kumulované aktudrske zisky alebo straty nie su

15 519 analyzovanych spoloénosti aplikovala koridorovy pristup, 46% si vybrala okamzité vykazanie

aktuérskych ziskov a strat vo vlastnom imanii a len 3% si vybrali mozZnost’ okamzitého vykéazania vo vysledku
hospodarenia
265 spolocnosti vybranych z 20 hlavnych eurdpskych spolo¢nosti, ktoré maju cenné papiere kdtované na
regulovanom trhu EU a s vyznamnymi programami so stanovenymi pozitkami za rok 2005
" pri pouziti Monte-Carlovej simulacie vychadzajiic z oficialnych nemeckych Statistik, preto si vysledky
reprezentativne pre Nemecko a podobné krajiny
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